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P.IN.04/2023

INSTRUCTION RELATIVE A LA GESTION DES RISQUES FINANCIERS LIES AU CHANGEMENT
CLIMATIQUE ET A L'ENVIRONNEMENT

Le Président de I’Autorité,

Vu la loi n® 17-99 portant code des assurances promulguée par e dahir n® 1-02-238 du 25 rejeb 1423
(3 octobre 2002) telle qu’elle a été modifiée et complétée ;

Vu la loi n° 64-12 portant création de I’Autorité de contrdle des assurances et de |la prévoyance sociale
promulguée par le dahir n® 1-14-10 du 4 joumada | 1435 (6 mars 2014}, notamment son article 19 ;

Vu l'instruction n°P.IN.02/2021 du 04 Février 2021 relative au systéme de gouvernance,

Décide

L'objet de la présente instruction est de fixer les principes devant étre considérés par les entreprises
d’assurances et de réassurance pour la gestion des risques financiers liés au changement climatique et
a I'environnement. Ces principes concernent la stratégie et la gouvernance de I'entreprise, le systéme
de gestion des risques, la formation et sensibilisation ainsi que la communication et le reporting.

Chapitre | - Dispositions générales

Article 1

Au sens de la présente instruction, on entend par :

- Risques physiques : Les risques qui résuitent de la survenance d’événements climatigues et
environnementaux extrémes (tels que les inondations, les tempétes, la sécheresse, etc.) ou
chroniques (tels que 'augmentation des températures moyennes, I'élévation du niveau de la mer,
la modification des régimes de précipitations, la raréfaction de ressources naturelles, etc.). Ces
risques sont liés par exemple a :

e La perte de valeur des placements détenus par les assureurs et émis par des entités touchées
par ces événements climatiques et environnementaux ;

e L'augmentation de la fréquence et du colt des sinistres a régler par les assureurs aux assurés.
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- Risques de transition : Les risques résultant des effets de |a transition vers un modéle économique
a bas carbone et plus respectueux de I'environnement (réduction des émissions de gaz 3 effet de
serre, efficacité énergétique, préservation de la biodiversité et des ressources naturelles, etc.). Ces
ajustements peuvent &tre influencés par plusieurs facteurs, notamment des changements de la
réglementation (taxe carbone, réglementation plus contraignante, etc.), [innovation
technelogique favorable a la lutte contre le changement climatique (nouvelles technologies
d'énergie renouvelable, stockage de I'énergie, etc.) ou des facteurs liés a la réputation
(mouvements sociaux, activisme de la société civile, etc.). A titre d’'exemple, ces risques peuvent
entrainer :

* Une dépréciation des actifs, faisant suite & des évolutions réglementaires qui viendraient
pénaliser, voire interdire, certaines activités jugées trop émettrices en gaz a effets de serre
(GES);

* Des pertes de portefeuilles de contrats d’assurance suite a la fin de certaines activités assurées
jugées trop polluantes ou émettrices de GES.

- Risques de responsabilité : Les risques résultants notamment d’éventuelles poursuites en justice
des entreprises pour avoir contribué a des dommages environnementaux ou dans le cadre de ia
couverture des assurances responsabilité civile environnementale. Ces risques constituent une
sous composante des risques physiques et risques de transition. A titre d'exemple, ces risques
peuvent provenir :

* Des investissements finangant le développement d’'industries et d’activités polluantes ou
fortement émettrices de GES ;

* Des assurances de responsabilité des dirigeants ou de responsabilité civile exploitation.

- Empreinte environnementale : La mesure des impacts positifs ou négatifs des activités de
souscription et de placement de l'entreprise et/fou de ses processus opérationnels sur
I'environnement.

- Taxonomie : Une classification standardisée visant a identifier les activités économigues ayant un
caractére durable sur le plan environnemental.

Article 2

L'entreprise d’assurances et de réassurance, désignée ci-aprés « entreprise », doit intégrer les risques
financiers liés au changement climatique et a I'environnement dans son systéme de gouvernance, en
tenant compte de fa nature, du volume et de la complexité de ses activités.

Elle doit & ce titre intégrer les enjeux liés au changement climatique et a I'environnement dans son
dispositif de gestion des risques, en particulier dans sa politiqgue de souscription et sa politique de
placement ainsi que dans la conduite opérationnelle de ses activités.
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Article 3

Les entreprises doivent se baser sur une taxonomie reconnue, pour identifier les activités économiques
durables et gérer les risques financiers liés au changement climatique et a I'environnement.

Chapitre |l - Stratégie et Gouvernance

Article 4

Le conseil d’administration ou le conseil de surveillance de I'entreprise désigné ci-aprés « Conseil »
doit comprendre et intégrer les enjeux des risques financiers liés au changement climatique et a
'environnement dans le plan stratégique de |'entreprise y compris dans |a définition de 'appétence
aux risques.

il doit également approuver la politique de I'entreprise en matiére de gestion des risques financiers
liés au changement climatique et a I'environnement et veiller a sa mise en ceuvre.

Article 5

Le Conseil doit assurer une surveillance efficace de la gestion des risques liés au changement
climatique et a I'environnement. Il s’assure notamment que :

- les responsabilités de lidentification, le suivi et la gestion des risques financiers liés au
changement climatique sont bien définis et attribués de la maniére la plus appropriée dans la
structure organisationnelle de I'entreprise ;

- Des ressources adéquates, des compétences et expertises suffisantes sont consacrées a la gestion
des risques financiers liés au changement climatique et a Fenvironnement.

Le Conseil doit également s’assurer gu'il a accés a des informations exactes et pertinentes lui
permettant de prendre des décisions éclairées dans le cadre de la gestion des risques financiers liés au
changement climatique et a I'environnement.

Article 6

Le comité des risques institué au sein du Conseil conformément a la réglementation en vigueur, doit
dans le cadre de ses missicns, comprendre les risques financiers liés au changement climatique et a
I'environnement. Il doit en particulier assister le Conseil dans I'approbation de la stratégie, la politique
et le dispositif de gestion des risques financiers liés au changement climatique et 3 'environnement.

Article 7

La Direction Générale ou le Directoire de i’entreprise désigné ci-aprés « organe de direction » fournit
au Conseil des recommandations sur les options stratégiques, I'organisation et les moyens a mettre en
ceuvre pour la gestion des risques financiers liés au changement climatique et a I'environnement. Il lui
présente des informations suffisantes et pertinentes de maniére & lui permettre de prendre des
décisions éclairées en temps utile concernant ces risques.
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L'organe de direction est responsabie en particulier de |'élaboration et la mise en ceuvre de la politique
relative aux risques financiers liés au changement climatique et 3 I'environnement et de l'intégration
de leurs enjeux dans les dispositifs opérationnels existants.

Article 8

Lorsque la taille de Yentreprise, la nature et la complexité de ses activités le justifie, le conseil désigne
parmi les membres de 'organe de direction, un respaonsable en charge de la gestion et le suivi des
risques financiers liés au changement climatique et a I'environnement.

Chapitre lll - Systéme de gestion des risques

Article 9

L'entreprise doit traiter les risques financiers liés au changement climatique et a I'environnement dans
le cadre de son systéme de gestion des risques existant, conformément a I'appétence au risque définie
par le Conseil.

A cet effet, 'entreprise doit notamment :

- Décrire dans ses politiques de gestion des risques la maniére dont les risques liés au changement
climatique et a I'environnement pourraient impacter les autres risques auxquels elle est exposée,
en particulier les risques de souscription et de provisionnement et les risques de placement et de
concentration. Ces politigues doivent également inclure les mesures potentielles d'atténuation
desdits risques ;

Mettre en place des outils quantitatifs et qualitatifs permettant d’identifier, d’'analyser et de
surveiller ses expositions auxdits risques (indicateurs, articulation avec I'appétence aux risques,
scénarios liés aux risques climatiques a court, moyen et 3 long terme...).

L'entreprise veille a collecter et rendre exploitables des données nécessaires pour la bonne gestion
des risques financiers liés au changement climatique et a 'environnement. Elle doit également faire
évoluer ses approches et outils de gestion des risques financiers liés au changement climatique et a
I'environnement pour tenir compte des avancées technologiques, des incidents éventuels et du
renforcement de son expertise en matiére d’évaluation et de gestion desdits risques.

Article 10

L'entreprise doit décrire dans sa politigue de gestion des risques de souscription et de
provisionnement les éléments d'évaluation des risques financiers liés au changement climatique et a
I'environnement tenant compte de I'exposition de ses produits 4 ces risques. Ces éléments peuvent
comprendre, notamment :

- Lidentification des zones géographiques et les branches d'activité les plus exposées ;

- Lutilisation de modeéles de risques climatiques et/ou d'autres outils d'analyse dans le processus
décisionnel de souscription et lors de la conception de nouveaux produits ;
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- Les mécanismes de surveillance des expositions et des concentrations de souscription dans les
zones géographiques ou les secteurs considérés comme présentant des risques climatiques plus
élevés ;

- Les procédures et conditions de souscription spécifiques pour les produits/assurés présentant un
risque climatique élevé.

Article 11

Dans sa stratégie de placement, I'entreprise doit évaluer sous une vision prospective, son niveau
d’exposition aux risques financiers liés au changement climatique et 2 I'environnement. Elle doit a cet
effet tenir compte des pertes potentielles des actifs pouvant découler des risques physiques et de
transition, notamment via le risque de contrepartie, le risque de marché et le risque de liquidité.

Elle doit également, en application du principe de la personne prudente, diversifier ses types d’actifs
pour éviter une accumulation excessive de risques financiers liés au changement climatique et a
'environnement.

Article 12

Dans le cadre du processus de |'évaluation interne des risques et de la solvabilité {ORSA}, Yentreprise
doit inclure toutes les expositions aux risques financiers liés au changement climatique et a
I'environnement.

Les dispositions du présent article ne sont pas applicables aux entreprises d'assurances et de
réassurance agréées pour les opérations d’assistance ou pour pratiquer exclusivement les opérations
contre les risques de crédit et de caution.

Article 13

L'entreprise doit appréhender son empreinte environnementale au titre de 'ensemble de ses activités.
Elle s'appuie notamment sur les données émanant d'entités publiques et de tierces parties qualifiées
dans la conduite de cet exercice notamment le ministére chargé de la Transition Energétique et du
Développement Durable, le Haut-commissariat au Plan, I'Institut National de la Recherche
Agronomigue et |a Direction Générale de la Météorologie.

Article 14

Les fonctions clés doivent, chacune dans son périmétre d’intervention, tenir compte de I'impact des
risques liés au changement climatique et a I'environnement sur les catégories de risques identifiés par
I'entreprise. Elles doivent également rapporter dans leur reporting des informations pertinentes liées
a la gestion des risques financiers liés au changement climatique et a I'environnement.

L'entreprise doit veiller a ce que les personnes qui exercent des fonctions clés possédent une
expérience pertinente en matiére de compréhension des risques liés au changement climatique et a

I"environnement.
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Chapitre IV - Formation et sensibilisation

Article 15

L'entreprise veille & dispenser des formations a son personnel et ses intermédiaires/réseaux de
distribution d’assurances afin de les sensibiliser et renforcer leur compréhension sur les guestions liées
au changement climatique et a 'environnement. Elle met en place notamment un plan de formation
continu et approprié au profit des membres du Conseil et de l'organe de Direction ainsi qu’aux
personnes exergant des fonctions clés.

Chapitre V- Communication et reporting

Article 16

L'entreprise doit veiller a ce que son dispositif de communication de Iinformation intégre les enjeux
des risques financiers liés au changement climatique et a I'environnement sur ses activités. Ce
dispositif doit permettre, notamment de refléter la stratégie, la gouvernance et le systéme de gestion
des risques mis en place pour la gestion des risques liés au climat et & 'environnement.

Article 17

L'entreprise transmet a I’Autorité un reporting sur la gestion des risques financiers liés au changement
climatique et a I'environnement selon la périodicité et le canevas définis par I’Autorité.

Chapitre VI- Entrée en vigueur

Article 18

La présente instruction entre en vigueur le premier janvier 2024,
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