
الاستثمار التكافلي: 
ادخار تشاركي

دخــل التأمــن التكافــي حيــز التنفيــذ في المغــرب في يوليوز 
2022، مقدمــا بديــا للتأمــن التقليــدي يتوافــق مــع 
مبــادئ التمويــل التشــاركي. مــن بــن المنتجــات المقدمــة، 
يــرز الاســتثمار التكافــي كحــل ادخــاري يســمح بتكويــن 
ــس  ــن المجل ــادرة ع ــة الص ــآراء بالمطابق ــا ل ــمال وفقً رأس

العلمــي الأعــى.

ــرح  ــاط الاجتماعــي ت ــات والاحتي ــة التأمين ــة مراقب هيئ
لكــم كيفيــة عمــل الاســتثمار التكافــي وتقــدم لكــم 

النصائــح الضروريــة. 

ــتثمار في  ــد الاس ــص عق ــد ين ــات : ق ــدات التوظيف - عائ
التأمــن التكافــي، ضمــن شروطــه، عــى نســبة عائــد 

متوقعــة، دون أن تكــون هــذه النســبة مضمونــة.

وتوضــح الــروط الخاصــة في هــذه الحالــة، كيفيــة تحديد 
العائــد المأمــول كــما هــو منصــوص عليــه في نظــام تســيير 

صنــدوق التأمــن التكافي.

- تحــدد قيمــة الرأســمال المكــون عــى أســاس قيمــة 
ــتثمارها،  ــج اس ــا المشــرك و نتائ ــي يدفعه الاشــراكات الت
يتــم تقييمهــا وفقــاً للقيمــة الســوقية للأصــول أو قيمتهــا 

ــة. المفرض

- يتحمــل المشــرك الخســائر المحتملــة الناتجــة عــن 
الاســتثمارات التكافليــة، مــا لم يحــدث تقصــير مــن طــرف 

ــا. ــرام التزاماته ــدم اح ــي أو ع ــن التكاف ــة التأم مقاول

عائد التوظيفات وتقييم الرأسمال 
المكون

الاستثمار التكافي-التقاعد

ــاء  ــمال لإنش ــن رأس ــد إلى تكوي ــذا العق ــدف ه يه
معــاش رئيــي أو تكميــي، تدفعهــا مقاولــة التأمــن 
للمشــرك المحــدد في الــروط الخاصــة، مقابــل دفــع 

اشــراكات فرديــة أو دوريــة.

المدفوعــة  الاشــراكات  مــن  المــال  رأس  يتكــون 
اســتثمارها. عــن  الناتجــة  والأربــاح 

    Revenu des placements et 
valorisation du capital constitué : 
  
- Les revenus des placements : Le contrat 
d’investissement Takaful peut prévoir, au niveau 
de ces conditions, un taux de rendement espéré, 
sans qu’il s’agisse d’un taux garanti. 
Les conditions particulières, dans ce cas, détaillent 
la méthode de détermination du rendement 
espéré, selon ce qui est prévu par le règlement de 
gestion du Fonds d’assurance Takaful.   
 
- La valeur du capital constitué est déterminée 
selon la valeur des contributions versées par le 
participant et des résultats de leurs 
investissements, évalués selon la valeur de marché 
des actifs ou bien leur valeur supposée. 
 
- Les pertes éventuelles réalisées sur les 
investissements Takaful sont à la charge du 
participant, sauf dans le cas où elles sont le résultat 
d’un manquement de l’opérateur Takaful ou du 
non-respect de l’un de ses engagements.  
 

L’entreprise d’assurance Takaful doit 
communiquer annuellement aux participants les 
informations permettant d'apprécier leurs 
engagements réciproques. Cela comprend :  
-Le montant des contributions versées 
-Le capital ou rente constitués, le cas échéant, le 
montant des contributions à verser par le 
participant, ainsi que la valeur de réduction,  la 
valeur de rachat et les éventuelles avances non 
encore restituées par le participant. 

 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
L’investissement Takaful –Retraite :  
 
Il s’agit d’un contrat dont l’objet est de constituer 
un capital destiné à instituer une retraite 
complémentaire ou principale, versée par 
l’opérateur Takaful au participant dans les 
conditions fixées au contrat, en contrepartie des 
versement des contributions uniques ou 
périodiques.  
Le capital se compose de plusieurs contributions 
versées et du profit résultant de leur 
investissement. 
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@ contact@acaps.ma 
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L’investissement 
Takaful : une 

épargne 
participative 

 
 

 

 
L'assurance Takaful a fait son entrée dans le paysage de 
l'assurance au Maroc en juillet 2022, proposant une 
alternative à l’assurance conventionnelle conforme aux 
principes de la finance participative. Parmi les produits 
offerts, l'investissement Takaful se distingue comme 
une solution d'épargne permettant de constituer un 
capital en conformité avec les avis conformes du 
conseil supérieur des Oulémas. 

 

L’ACAPS vous explique le fonctionnement de 
l’investissement Takaful et vous conseille.  

أن  التكافــي  التأمــن  مقاولــة  عــى  يجــب 
تبلــغ المشــرك ســنويا بالمعلومــات التــي تتعلــق 

بالتزاماتهــم المتبادلــة. و يشــمل ذلــك : 

مبلغ الاشراكات المدفوعة؛	 

ــغ 	  ــاء، مبل ــد الاقتض ــراد، عن ــمال أو الإي الرأس
ــن طــرف المشــرك،  ــة م الاشــراكات المدفوع
قيمــة  التخفيــض،  قيمــة  إلى  بالإضافــة 

المحتملــة. التســبيقات  و  الاســرداد 



الاســتثمار التكافــي هــو نــوع مــن عقــود التأمــن التكافي 
ــن رأســمال، مكــون مــن دفعــات  ــذي يهــدف إلى تكوي ال
ــن  ــدوق التأم ــا صن ــي حققه ــاح الت ــن الأرب المشــركن وم

التكافــي مــن خــال اســتثماره لهــذه الاشــراكات. 

ــة  ــل مقاول ــن قب ــركن م ــوال المش ــتثمار أم ــم اس ــما يت ك
الإســامية،  الريعــة  لمبــادئ  التكافــي وفقــاً  التأمــن 
وتضــاف الأربــاح الناتجــة إلى الدفوعــات )أو الاشــراكات( 

ــة. ــرات إضافي ــكل مدخ لتش

وتعتــر عقــود الاســتثمار التكافــي، بشــكل أو آخــر، نظــير 
عقــود الرســملة في إطــار التأمــن التقليــدي.

ــي، 	  ــن التكاف ــود التأم ــار عق ــرع: في إط ــزام بالت الالت
يعــوض مفهــوم قســط التأمــن بمفهــوم الاشــراك 
المدفــوع لصنــدوق التأمــن التكافــي عــى شــكل 

التــزام بالتــرع.  

الفصــل بــن صنــدوق المشــركن وصندوق المســاهمن: 	 
بالشــخصية  التكافــي  التأمــن  صنــدوق  يتمتــع 
ــة، و هــو منفصــل عــن  ــة والاســتقالية المالي الاعتباري

ــاهمن. ــدوق المس صن

الالتــزام بتوزيــع الفوائــض التقنيــة والماليــة عــى 	 
الناتجــة برســم  المشــركن: يتــم توزيــع الفوائــض 
صنــدوق التأمــن التكافــي )عندمــا تكــون الاشــراكات 
المحصلــة أكــر مــن التعويضــات المدفوعــة( عــى 

المشــركن. 

منــع الأصــول التــي لا تتوافــق مــع الريعــة: لا يجــوز 	 
أن يشــتمل الاســتثمار التكافــي عــى منتجــات أو 
ــامية. ــة الإس ــات الريع ــق ومقتضي ــطة لا تتواف أنش

المجلــس العلمــي الأعــى: هــذا المجلــس يقــوم بمراقبــة 	 
عمليــات التأمــن التكافــي ومطابقتهــا للريعة. 

في 	  اشــراكات  بدفــع  المشــرك  يقــوم  الاشــراكات: 
بدايــة العقــد أو خــال مــدة سريانــه، حســب المبالــغ 
للعقــد.   الخاصــة  الــروط  المحــددة في  والدوريــة 
ــر،  ــكل ح ــراكات بش ــع اش ــة دف ــا إمكاني ــد ايض توج
ــراكات. ــع الاش ــن دف ــت ع ــف المؤق ــن التوق ــما يمك ك

توظيــف الاشــراكات: يتــم توظيــف دفعات المشــركن 	 
قبــل  مــن  الإســامية  الريعــة  مقتضيــات  وفــق 
صنــدوق التأمــن التكافــي ويتــم تحويل العائــدات إلى 

ــركن. ــة بالمش ــتثمار« الخاص ــابات الاس »حس

رأســمال 	  اســرجاع  يتــم  المكــون:  الرأســمال  دفــع 
ــه  ــوص علي ــخ المنص ــا في التاري ــرك إم ــل المش ــن قب م
ــات التســبيق  ــن خــال إمكاني ــراً م ــد، أو مبك في العق
ــاة  ــة وف ــل المســتفيدين في حال والاســرداد، أو مــن قب

ــرك.  المش

كيف يعمل الاستثمار التكافي؟    ما المقصود بالاستثمار التكافي؟خصائص التأمن التكافي 

يتــم إرجــاع التســبيق الممنــوح في إطــار عقــد الاســتثمار 
التكافــي بــدون فوائــد عكــس التأمــن التقليــدي. يتعلق 

الأمــر ب ‘’قــرض حســن’’.

ــود  ــار عق ــتفيدين في إط ــتفيد أو مس ــن مس ــاء تعي أثن
التأمــن التكافــي، يجــب مراعــاة الأحــكام المتعلقــة 
وفقــا لأحــكام  ذلــك  و  والهبــات،  الوصايــا  بــالإرث، 

مقاصدهــا.  و  الريعــة 
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التكافــي مــن خــال اســتثماره لهــذه الاشــراكات. 
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ــة. ــرات إضافي ــكل مدخ لتش
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الاستثمار التكافلي: 
ادخار تشاركي

دخــل التأمــن التكافــي حيــز التنفيــذ في المغــرب في يوليوز 
2022، مقدمــا بديــا للتأمــن التقليــدي يتوافــق مــع 
مبــادئ التمويــل التشــاركي. مــن بــن المنتجــات المقدمــة، 
يــرز الاســتثمار التكافــي كحــل ادخــاري يســمح بتكويــن 
ــس  ــن المجل ــادرة ع ــة الص ــآراء بالمطابق ــا ل ــمال وفقً رأس

العلمــي الأعــى.

ــرح  ــاط الاجتماعــي ت ــات والاحتي ــة التأمين ــة مراقب هيئ
لكــم كيفيــة عمــل الاســتثمار التكافــي وتقــدم لكــم 

النصائــح الضروريــة. 

ــتثمار في  ــد الاس ــص عق ــد ين ــات : ق ــدات التوظيف - عائ
التأمــن التكافــي، ضمــن شروطــه، عــى نســبة عائــد 

متوقعــة، دون أن تكــون هــذه النســبة مضمونــة.

وتوضــح الــروط الخاصــة في هــذه الحالــة، كيفيــة تحديد 
العائــد المأمــول كــما هــو منصــوص عليــه في نظــام تســيير 

صنــدوق التأمــن التكافي.

- تحــدد قيمــة الرأســمال المكــون عــى أســاس قيمــة 
ــتثمارها،  ــج اس ــا المشــرك و نتائ ــي يدفعه الاشــراكات الت
يتــم تقييمهــا وفقــاً للقيمــة الســوقية للأصــول أو قيمتهــا 

ــة. المفرض

- يتحمــل المشــرك الخســائر المحتملــة الناتجــة عــن 
الاســتثمارات التكافليــة، مــا لم يحــدث تقصــير مــن طــرف 

ــا. ــرام التزاماته ــدم اح ــي أو ع ــن التكاف ــة التأم مقاول

عائد التوظيفات وتقييم الرأسمال 
المكون

الاستثمار التكافي-التقاعد

ــاء  ــمال لإنش ــن رأس ــد إلى تكوي ــذا العق ــدف ه يه
معــاش رئيــي أو تكميــي، تدفعهــا مقاولــة التأمــن 
للمشــرك المحــدد في الــروط الخاصــة، مقابــل دفــع 

اشــراكات فرديــة أو دوريــة.

المدفوعــة  الاشــراكات  مــن  المــال  رأس  يتكــون 
اســتثمارها. عــن  الناتجــة  والأربــاح 

    Revenu des placements et 
valorisation du capital constitué : 
  
- Les revenus des placements : Le contrat 
d’investissement Takaful peut prévoir, au niveau 
de ces conditions, un taux de rendement espéré, 
sans qu’il s’agisse d’un taux garanti. 
Les conditions particulières, dans ce cas, détaillent 
la méthode de détermination du rendement 
espéré, selon ce qui est prévu par le règlement de 
gestion du Fonds d’assurance Takaful.   
 
- La valeur du capital constitué est déterminée 
selon la valeur des contributions versées par le 
participant et des résultats de leurs 
investissements, évalués selon la valeur de marché 
des actifs ou bien leur valeur supposée. 
 
- Les pertes éventuelles réalisées sur les 
investissements Takaful sont à la charge du 
participant, sauf dans le cas où elles sont le résultat 
d’un manquement de l’opérateur Takaful ou du 
non-respect de l’un de ses engagements.  
 

L’entreprise d’assurance Takaful doit 
communiquer annuellement aux participants les 
informations permettant d'apprécier leurs 
engagements réciproques. Cela comprend :  
-Le montant des contributions versées 
-Le capital ou rente constitués, le cas échéant, le 
montant des contributions à verser par le 
participant, ainsi que la valeur de réduction,  la 
valeur de rachat et les éventuelles avances non 
encore restituées par le participant. 

 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
L’investissement Takaful –Retraite :  
 
Il s’agit d’un contrat dont l’objet est de constituer 
un capital destiné à instituer une retraite 
complémentaire ou principale, versée par 
l’opérateur Takaful au participant dans les 
conditions fixées au contrat, en contrepartie des 
versement des contributions uniques ou 
périodiques.  
Le capital se compose de plusieurs contributions 
versées et du profit résultant de leur 
investissement. 
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L'assurance Takaful a fait son entrée dans le paysage de 
l'assurance au Maroc en juillet 2022, proposant une 
alternative à l’assurance conventionnelle conforme aux 
principes de la finance participative. Parmi les produits 
offerts, l'investissement Takaful se distingue comme 
une solution d'épargne permettant de constituer un 
capital en conformité avec les avis conformes du 
conseil supérieur des Oulémas. 

 

L’ACAPS vous explique le fonctionnement de 
l’investissement Takaful et vous conseille.  

أن  التكافــي  التأمــن  مقاولــة  عــى  يجــب 
تبلــغ المشــرك ســنويا بالمعلومــات التــي تتعلــق 

بالتزاماتهــم المتبادلــة. و يشــمل ذلــك : 

مبلغ الاشراكات المدفوعة؛	 

ــغ 	  ــاء، مبل ــد الاقتض ــراد، عن ــمال أو الإي الرأس
ــن طــرف المشــرك،  ــة م الاشــراكات المدفوع
قيمــة  التخفيــض،  قيمــة  إلى  بالإضافــة 

المحتملــة. التســبيقات  و  الاســرداد 



الاستثمار التكافلي: 
ادخار تشاركي
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