
عقود الرسملة

ــول المســتفيدين الانتفــاع مــن التأمــن، لا يمكــن  بمجــرد قب
التراجــع عــن تعيينهــم. 

ــدلا  ــة عقــود تأمــن، تســمح ب عقــود الرســملة هــي بمثاب
ــدى  ــى الم ــار ع ــن ادخ ــن بتكوي ــر مع ــة خط ــن تغطي م
القصــر أو الطويــل، وتزكيتــه أو تثمينــه عــى مــر الزمــن 

ــة الرســملة. مــن خــال آلي

ــرح  ــاط الاجتماعــي ت ــات والاحتي ــة التأمين ــة مراقب هيئ
ــة اشــتغالها! ــواع هــذه العقــود وكيفي لكــم مختلــف أن

تأمن ادخار- التقاعد : 

يتعلــق الأمــر بعقــد تأمــن الرســملة الهدف 
ــدي أســاسي  ــاش تقاع ــه هــو إنشــاء مع من
ــخاص  ــبة للأش ــا بالنس ــي، خصوص أو تكمي
الذيــن لا يســتفيدون مــن نظــام تقاعــد 
أســاسي، مقابــل دفــع أقســاط أو اشــتراكات 

ــة. ــة، حــرة أو دوري فردي

تأمن ادخار- التعليم:

العقــود  هــذه  اســتعمال  أيضــا  يمكــن 
ــرض  ــم الغ ــاص بالتعلي ــار خ ــن ادخ لتكوي
منــه هــو تمويــل دراســة الأبنــاء، عــن طريق 

ــد. ــدة العق ــة م ــتراكات طيل ــع اش دف

مشاريع أخرى :

بطبيعــة الحــال، يمكــن اســتخدام هــذه 
العقــود لغايــات مختلفــة، مثــل تمويــل 

مــروع شــخصي أو شراء عقــار، مثــا.

في حالــة وفــاة المكتتــب، يتــم دفــع الرأســمال المكــون 
إلى المســتفيدين المعينــن في الــروط الخاصــة للعقــد.

 في حالــة لم يتــم تعيــن أي مســتفيد، يدخــل الادخــار 
في الذمــة الماليــة للمتعاقــد أو تركتــه.

 لذلــك مــن المهــم أخــذ الوقــت الــكافي لتعيــن 
مســتفيد أو مســتفيدين في وقــت اكتتــاب العقــد.

ــف يمكــن الاســتفادة مــن هــذا  كي
ــود؟ ــوع مــن العق الن

وفي حالة وفاة المكتتب؟



ــع  ــب بدف ــن له/المكتت ــزم المؤم ــد يلت ــاب العق ــد اكتت عن
ــة. ــغ و الدوري ــار المبل ــع اختي ــه، م ــال لمؤمن ــن الم ــغ م مبل

يمكــن لهــذه الدفوعــات ان تكــون عــى شــكل دفعــة 
ــة )شــهرية، كل  ــا( أو دوري ــد مث ــة العق واحــدة )في بداي
ثــاث أشــهر...( ويمكــن أن تكــون أيضــا حــرة، أي مدفوعــة 

بشــكل اســتثنائي.

قبــل انتهــاء مــدة العقــد : يمكــن للمكتتــب اســترجاع جــزء 
أو كل رأســمال المكــون مــن خــال :

الاســرداد: يتعلــق الأمــر بتســديد مســبق لنســبة 	 
ــة مــن الادخــار )الاســترداد الجــزئي( أو الادخــار  معين
عقــد  لادخــار  الكامــل  الاســترداد  )ينهــي  الــكي 

التأمــن(.

التســبيق: عبــارة عــن قــرض، ينبغــي ســداده بفوائــد، 	 
ــغ الاحتياطــي  ــب بضــمان مبل يمنحــه المؤمــن للمكتت

الحســابي لعقــد التأمــن عــى الحيــاة.

ــار  ــه اختي ــن ل ــن للمؤم ــد: يمك ــل العق ــول أج ــد حل عن
ــارات المتاحــة  ــة  ســداد الادخــار المكــون وفقــاً للخي كيفي

ــد: في العق

السداد الكامل لادخار، عى شكل رأس مال؛	 

دفع الادخار عى شكل ايراد مدى الحياة 	 

ــم أو في 	  ــكل منتظ ــغ بش ــع المبال ــم دف ــات: يت الدفوع
ــات  ــد. تشــكل هــذه الدفوع ــت المحــدد في العق الوق

الرأســمال الأولي.

ــغ 	  ــذه المبال ــتثمار ه ــك اس ــد ذل ــم بع ــات يت التوظيف
ــة. ــائل مختلف ــر وس ــن ع ــة التأم ــل مقاول ــن قب م

ــتثمرة 	  ــغ المس ــذه المبال ــق ه ــاح: تحق ــد والأرب الفوائ
الرأســمال الأولي  يتــم إضافتهــا إلى  فوائــد وأربــاح 

لمكتتــب العقــد.

تركيــب الفوائــد: تعتــر هــذه الآليــة عنــرا أساســيا في 	 
عمليــة الرســملة، حيــث يتــم إعــادة اســتثمار الفوائــد 
ــا  ــق بدوره ــد  تحق ــذه الفوائ ــنة، وه ــة كل س المنتج

فوائــد جديــدة. وهــذا مــا يســمى بالفوائــد المركبــة.

يتكــون 	  الوقــت،  مــرور  مــع  المكــون:  الرأســمال 
الرأســمال  مــن  الدفوعــات  التــي  تضــاف إليهــا 

الفوائــد.

ــا بالعقــد 	  العقــد ذو رأس مــال متغــر، المعــروف غالبً
ــار  ــود الادخ ــن عق ــوع م ــو ن ــاب، ه ــدات الحس بوح
التــي يتــم مــن خالهــا تحويــل المبالــغ المســتثمرة إلى 
ــى  ــة. ع ــواق المالي ــق أداء الأس ــابية وف ــدات حس وح
ــود ذات رأس  ــدم العق ــم، تق ــود بالدره ــس العق عك
مــال متغــر إمكانيــة تحقيــق مــردود أعــى غــر أنهــا 

ــال. ــدان جــزء مــن رأس الم ــة بخطــر فق محفوف

تســتند هــذه العقــود عــى وحــدات حســابية، تتكــون 	 
مــن قيــم منقولــة أو ســندات غالبــا مــا  تكــون جــزءا 
مــن وحــدات تابعــة لهيئــات التوظيــف الجماعــي 
تســمح  ماليــة  )أداة   OPCVM المنقولــة  للقيــم 
الهيئــة  تنظمهــا  الماليــة،  الأســواق  في  بالاســتثمار 

المغربيــة لســوق الرســاميل(.

قيمــة الوحــدات الحســابية، تتناســب مــع صــافي قيمــة 	 
أصولهــا، وتتطــور وفقــا لوتــرة تحديــد قيمــة كل 
وســيلة اســتثمارية. و تخضــع هــذه القيمــة لتقلبــات 

ــة. الأســواق المالي

عقــد الرســملة : مــن الاكتتــاب، إلى الرسملة، كيف تعمل؟
ــد  ــل العق ــول أج حل

العقود ذات رأســمال متغــر: الوحدات 
الحسابية 

ــف المرتبطــة  ــاه إلى التكالي ــاب، يجــب الانتب ــل الاكتت قب
بالعقــد، مثــل تكاليــف التدبــر، تكاليــف دفــع الأقســاط، 

تكاليــف الاســترداد و الخــروج المبكــر. 
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عقــد الرســملة : مــن الاكتتــاب، إلى الرسملة، كيف تعمل؟
ــد  ــل العق ــول أج حل

العقود ذات رأســمال متغــر: الوحدات 
الحسابية 

ــف المرتبطــة  ــاه إلى التكالي ــاب، يجــب الانتب ــل الاكتت قب
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تكاليــف الاســترداد و الخــروج المبكــر. 



عقود الرسملة

ــول المســتفيدين الانتفــاع مــن التأمــن، لا يمكــن  بمجــرد قب
التراجــع عــن تعيينهــم. 

ــدلا  ــة عقــود تأمــن، تســمح ب عقــود الرســملة هــي بمثاب
ــدى  ــى الم ــار ع ــن ادخ ــن بتكوي ــر مع ــة خط ــن تغطي م
القصــر أو الطويــل، وتزكيتــه أو تثمينــه عــى مــر الزمــن 

ــة الرســملة. مــن خــال آلي

ــرح  ــاط الاجتماعــي ت ــات والاحتي ــة التأمين ــة مراقب هيئ
ــة اشــتغالها! ــواع هــذه العقــود وكيفي لكــم مختلــف أن

تأمن ادخار- التقاعد : 

يتعلــق الأمــر بعقــد تأمــن الرســملة الهدف 
ــدي أســاسي  ــاش تقاع ــه هــو إنشــاء مع من
ــخاص  ــبة للأش ــا بالنس ــي، خصوص أو تكمي
الذيــن لا يســتفيدون مــن نظــام تقاعــد 
أســاسي، مقابــل دفــع أقســاط أو اشــتراكات 

ــة. ــة، حــرة أو دوري فردي

تأمن ادخار- التعليم:

العقــود  هــذه  اســتعمال  أيضــا  يمكــن 
ــرض  ــم الغ ــاص بالتعلي ــار خ ــن ادخ لتكوي
منــه هــو تمويــل دراســة الأبنــاء، عــن طريق 

ــد. ــدة العق ــة م ــتراكات طيل ــع اش دف

مشاريع أخرى :

بطبيعــة الحــال، يمكــن اســتخدام هــذه 
العقــود لغايــات مختلفــة، مثــل تمويــل 

مــروع شــخصي أو شراء عقــار، مثــا.

في حالــة وفــاة المكتتــب، يتــم دفــع الرأســمال المكــون 
إلى المســتفيدين المعينــن في الــروط الخاصــة للعقــد.

 في حالــة لم يتــم تعيــن أي مســتفيد، يدخــل الادخــار 
في الذمــة الماليــة للمتعاقــد أو تركتــه.

 لذلــك مــن المهــم أخــذ الوقــت الــكافي لتعيــن 
مســتفيد أو مســتفيدين في وقــت اكتتــاب العقــد.

ــف يمكــن الاســتفادة مــن هــذا  كي
ــود؟ ــوع مــن العق الن

وفي حالة وفاة المكتتب؟
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